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A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanicsa Takarék Broker Ertékpapir
Forgalmazo és Tanacsaddo Rt kérelmezdonek vallalkozasok Osszefonodasanak

engedélyezése targyaban indult eljarasban — targyaldson kiviil — meghozta az alabbi
hatarozatot
A Versenytanacs megallapitja, hogy az engedélykérési kotelezettség nem all fenn.

E hatarozat feliilvizsgalatat az iigyfelek a kézhezvételtdl szamitott 30 napon beliil a
Févarosi Birésaghoz cimzett, de a Gazdasagi Versenyhivatalnal benyujthato keresettel

kérhetik.

INDOKOLAS
I.

2000. augusztus 2-an kotott Megallapodas alapjan a Rabobank Hungaria Kereskedelmi
Bank Rt (a tovabbiakban: Rabobank Rt) atruhdzza az értékpapir bizomanyosi-, a
portfolio kezelési-, valamint az értékpapir letétkezelési ¢és Orzési tizletagi

tevékenységeihez tartozo tigyfélallomanyaval fennall hatdlyos szerzddéseibdl eredd



Osszes kovetelését és jogosultsagat a Takarék Broker Ertékpapir Forgalmazo és

Tanacsado Rt-re (a tovabbiakban: Takarék Broker Rt).

A Megallapodas hatalybalépésének feltétele a Pénziigyi Szervezetek Allami

Feliigyeletének ¢és a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyének megszerzése.

A kérelmez0 a tisztességtelen piaci magatartds €s a versenykorlatozas tilalmarél sz61o
1996. évi LVIIL torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) 28.§-a alapjan a két szervezethez

egyidében benyujtotta a Megallapodéasban foglaltak engedélyezése iranti kérelmét.

I1.

A Rabobank Rt a hollandiai székhelyli Rabobank International Holding B.V.
tulajdondban all, kereskedelmi banki tevékenységét 1997. 6ta folytatja. 2000. januar
31.-e ota rendelkezik befektetési szolgaltatdsok végzésére jogositd engedéllyel is, mely
idépontban a Rabobank csoport Magyarorszagon miikodd befektetési vallalkozasa a

Rabobank Befektetési Rt beolvadt a Rabobank Rt-be.

A Rabobank Rt 1999. évi mérlegf6osszegének 10 %-a a 2,8 milliard Ft volt, az
atruhazasra keriild tigyfélallomanyra esd befektetési szolgéltatidsok bevételer 363,6

millio Ft-ot értek el.

A Takarék Broker Rt a Takarék Bank Rt tobbségi tulajdondban allo értékpapir
forgalmazasi tevékenységet végzd tarsasag, melynek 1999. évben a befektetési

szolgaltatasokbdl szdrmazo bevétele 46,9 milliard Ft volt.

A Takarék Broker Rt 100 %-os tulajdonosa a bankiigyndki tevékenységet folytatd
Rarotong Kft-nek, mely 1999. évben 2 milli6 Ft nett6 arbevételt realizalt.




A Takarék Bank Rt tobbségi tulajdondban all még az informacid szolgaltatasi
tevékenységet végzd Takinfd Kft, melynek 1999. évi nett6 arbevétele 1,4 milliard Ft

volt.

I11.

A Tpvt. 71. §-a alapjan készitett jelentésben a vizsgald az eljards sordn tételesen
beszerzett adatok alapjan annak megallapitasat inditvanyozta, hogy a kérelem szerinti
Osszefonodas nem tartozik engedélykérési kotelezettség ala, mert az atadasra keriild
tigyfélallomanyhoz tartozo befektetési szolgaltatasok 1999. évi bevételi 0sszege nem

éri el az 500 milli6 Ft-ot.

IV.

A kérelem szerinti ligyfélallomany atruhazas a Versenytandcs kialakult gyakorlata
szerint a Tpvt. 23.§ (1) bekezdés a.) pontjaban foglalt "a vallalkozas része a
vallalkozastol fiiggetlen masik vallalkozéas részéve valik" tényallast megvalodsitja,
mert befektetési szolgaltatassal — értékpapir forgalmazéassal — foglalkoz6 vallalkozas
veszi at a Rabobank Rt befektetési tevékenységeihez tartozo iigyfélallomanyat. (Elvi

allasfoglalasok 81. pont, Versenyfeliigyeleti Ertesité 2000. évi 5. szam).

Az Osszefonodashoz a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan akkor kell a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyét kérni, ha a 26. § szerinti kozvetlen és kozvetett résztvevok
el6zd évi nettd arbevétele a 10 milliard Ft-ot meghaladja és az iranyitas ala kertild

vallalkozase¢ pedig 500 millio Ft felett van.

Az 0sszefonodasban érintett befektetési vallalkozas esetében a nettd arbevétel alatt a

befektetési szolgaltatasok bevételét kell érteni; azon vallalkozds esetében pedig,



amelynek egy része egy masik vallalkozas részévé valik, a torvényben az
engedélykéréshez eldirt mutatdszam meghatarozasakor annak nem a teljes 0sszegét,
hanem a vallalkozasbdl kivalo iizletdgra juté hanyadat kell szamitdsba venni. (Elvi

allasfoglalasok 31. és 29. pontjai, Versenyfeliigyeleti Ertesitd, 1998. évi 6. szam).

A kérelem szerinti 0sszefonodas kozvetlen résztvevoinek — Takarék Broker Rt és
Rabobank Rt altal részére atruhdzott iigyfélallomany, mint vallalkozds rész — ¢és
kozvetett résztvevoinek — Takarékbank Rt., Rarotong Kft.,, Takinfo Kft — az
engedélykérési  kotelezettség megallapitasdhoz  figyelembeveendd 1999. évi
mutatoszamainak egyiittes értéke — 60,5 milliard Ft — ugyan meghaladja a 10
milliard  Ft-ot, azonban a Takarék Broker Rt részére atadasra kerilo
tigyfélallomanyhoz tartozo befektetési szolgaltatasok Osszege nem éri el —363,6
milli6 Ft — az 500 milli6 Ft-ot, ezért a Tpvt. 24.§-aban foglaltak alapjan a kérelem

szerinti igyfélallomany atruhdzésra az engedélykérés kotelezettsége nem 4ll fenn.

Erre tekintettel a Versenytandcs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a.) pontja szerinti
hatdrozatdval — a vizsgalati inditvannyal egyezéen— az engedélykérési kotelezettség

hidnyat allapitotta meg.

Az tigyfelek a targyalas mell6zését kérték, ezért a Versenytanacs hatarozatat a Tpvt.

74. § (1) bekezdése alapjan targyalason kiviil hozta meg.

A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdése szerinti eljarasi dijat eldzetesen megfizette

ezért arrdl rendelkezni nem kellett.

A hatarozat feliilvizsgalatdra vonatkozd rendelkezés a Tpvt. 83. § (1) és (2)

bekezdésein alapul.




Budapest, 2000. augusztus 25.




