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A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeléo Zrt. ¢s AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltaté Zrt. kérelmezok
Osszefonodas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, melyben tovéabbi iigyfélként
részt vett az UNIQA Vagyonkezeld Zrt. és Heller-Saldo 2000 Pénztarszolgaltato Kft. -

targyalason kiviil - meghozta az alabbi

hatarozatot

A Versenytanacs engedélyezi, hogy
a) az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. az UNIQA Vagyonkezeld Zrt.;
valamint
b) az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatdo Zrt. a Heller-Saldo 2000
Pénztarszolgaltato Kft.

felett iranyitast szerezzen.
A hatarozat feliilvizsgalatat az tligyfelek a kézbesitéstdl szadmitott harminc napon beliil

kérhetik a Fdvarosi Birdsaghoz cimzett, de a Gazdasdgi Versenyhivatalnal benytjtando

keresettel.

Indokolas

I.

A kérelmezett osszefonodas

1) A 2008. februar 20-an kotott Részvény és Uzletrész Adasvételi Szerzédés szerint
a) az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. megvasarolja az
UNIQA Vagyonkezel6 Zrt. részvényei,
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b) az AEGON Magyarorszag Pénztarszolgaltatd Zrt. pedig megvasarolja a
Heller-Saldo 2000 Pénztarszolgaltatd Kft. tizletrészei
100 széazalékat.

2) A kérelmezok 2008. marcius 14-én benyujtott kérelmiikben elsédlegesen az 1) pont
szerinti tranzakcid egész€éhez — mint vallalkozasok 0Osszefon6ddsahoz — a
tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol sz616, modositott
1996. évi LVIL. torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan
a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyét kérték. Masodlagosan kérték az 1.a) alatti
részvényvasarlas engedélyezését, az 1.b) alatti lizletrész vasarlas esetében pedig annak

megallapitasat, hogy ahhoz nem sziikséges a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye.

I1.

Az 0sszefonodas résztvevoinek piaci helyzete

3) Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. és az AEGON Magyarorszag
Pénztarszolgaltatd Zrt. az AEGON N.V. altal irdnyitott vallalkozés-csoport (a
tovabbiakban: AEGON-csoport) tagja. Az AEGON-csoport a vildg szamos
orszagaban nyujt élet- és nyugdijbiztositasi szolgaltatasokat. Az AEGON-csoport
magyarorszagi tagjainak 2007. évben elért nettd arbevétele, illetve bevétele [Tpvt. 24.

§ (3) bekezdés] tobb, mint 15 milliard forint volt.

4) Az AEGON-csoport részesedése a magyarorszagi befektetési alapkezelési ¢és
portfolidkezelési szolgaltatas, valamint pénztarszolgaltatas esetében sem haladta meg

a 15 szazalékot.

5) A  Dbefektetés alapkezelési ¢€s portfoliokezelési szolgaltatast végz6 AEGON
Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. és a pénztarszolgaltatast nyujto Heller-
Saldo 2000 Pénztarszolgaltatd Kft. egyarant az UNIQA Versicherung AG altal
iranyitott vallalkozas-csoport tagja. A két vallalkozas egyiittes 2007. évi nettd
arbevétele meghaladta az 500 millio forintot, részesedésiik az eldzéek szerinti
tevékenységek magyarorszagi forgalmabdl nem éri el az 5 szazalékot, mas vallalkozas

felett egyikiik sem rendelkezik irdnyitéasi joggal.
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I11.

Az engedélykérési kotelezettség

6) Az l.a)és 1.b) pont szerinti tranzakci6 is a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja és a (2)
bekezdés a) pontja alapjan — mint kozvetlen irdnyitasszerzés — Osszefonddéasnak

mino6sil.

7) Az 0sszefonddassal érintett két vallalkozas-csoport (a Tpvt. 26. § alapjan: az UNIQA
Vagyonkezelé Zrt. és a Heller-Saldo 2000 Pénztarszolgaltatd Kft. egyiittesen,
valamint az AEGON-csoport) 2007. évben elért — a Tpvt. 27. § (1) bekezdése szerint
szamitott — egyiittes nettd arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot, ezen beliil
mindkett6¢é az 6tszazmillio forintot, ezért a kérelmezett 6sszefonddashoz — a Tpvt. 24.

§ (1) bekezdése alapjan — a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye sziikséges.

8) Megjegyzi a Versenytanacs, hogy az UNIQA Vagyonkezeld Zrt. és a Heller-Saldo
2000 Pénztarszolgaltato Kft. azért alkot vallalkozas-csoportot, mert azok ugyanazon
vallalkozas (kozvetett) irdnyitasa alatt allnak [Tpvt. 15. § (2) bekezdés b) pont]. Erre
1s tekintettel (tovabba figyelembevéve, hogy az irdnyitast megszerzo két vallalkozas is
egy vallalkozéas-csoportba tartozik) a Versenytandcs — a kérelmezdok elsddleges
kérelmének megfeleléen — a két Osszefonodast egy eljards keretében latta

elbiralhatonak.

Iv.

Az engedélyezés

9) A Tpvt. 30. § (2) bekezdése alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha az 6sszefonddas nem hoz létre vagy nem erdsit meg olyan
gazdasagi er6folényt, amely akaddlyozza a hatékony verseny kialakulasat,

fennmaradasat vagy fejlédését az érintett piacon (Tpvt. 14. §).

10) A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az Osszefonddas
horizontalis-, vertikalis-, portfolid- és konglomeratum hatasait vizsgalja a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének ¢és a Versenytanidcs Elndkének 1/2003. szdmu

Kozleményében (a tovabbiakban: Kozlemény) foglaltak szerint.
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11) Az Osszefonddésban résztvevd két vallalkozés-csoport tevékenysége alapjan kizarolag
horizontalis hatdssal kell szamolni. Az ebben az 0Osszefliggésben szdbajohetd
legsziikebb érintett piacok (Tpvt. 14. §) aru szempontjabol a befektetés alapkezelési €s
portfoliokezelési szolgaltatas, valamint a pénztarszolgéltatds; foldrajzi értelemben
pedig Magyarorszag egész teriilete. Ezen piacokon az érintett vallalkozas-csoportok
egyiittes részesedése nem ¢éri el a Kozlemény 14.ii.a. pontja szerint kritikusnak
mindsild 20 szazalékot. Az iranyitas aléd keriilé vallalkozas-csoport piaci részesedése

alapjan kéaros konglomeratum hatassal sem kell szdmolni.

12) Mindezek alapjan a Versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatdrozataban — egyezdéen a Tpvt. 71. § (2) bekezdés alapjan tett vizsgaloi

inditvadnnyal — az 0sszefonodast engedélyezte.

13) A Versenytandcs jelen eljarasaban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a
Tpvt. 63.§ (3) bekezdés ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil kell
meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30.§ (2) bekezdése alapjan nyilvanvaldan

nem tagadhaté meg.

V.

Eljarasi kérdések

14) A Tpvt. 63. § (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazasabol kdvetkezdleg az eljarasi dij
megfizetésérdl nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdése

szerinti kettdmillid forintot el6zetesen lerotta.

15) A Versenytandcs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (1) bekezdésének alkalmazasaval —

targyalason kiviil hozta meg.

16) Az iigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2008. aprilis 7.
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