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SZAKMAI BESZAMOLO

1. ismertesse a Program megvalositisanak menetét, irja le a végrehajtis egye
Iépéseit és csatolja a végrehajtas sordn keletkezett fontosabb dokumentumokat!
Sorolja fel a Program megvalésitisiban kézrem{ktdSket (a Kedvezményezett
részérdl vagy megbizésa alapjén)l

A VSG4-Investments Kft. a Program keretében egy kutatast végzett, a kutatds eredményeirsi
pedig egy Usszefoglald tanulmanyt készitett. A megvalésitas a pdlydzathan 3. szdmu
mellékietként benyUjtott részletes munkaterv alapjén tbrtént, az abban megfogalmazott
kutatasi szempontok szem elbtt tartaséval.

Munkahipotézisiink az volt, hogy a tizes években Magyarorszégon az erdmiivi kapacitasok
mennyisége nem fog lépést tartani a piaci kereslettel, elsésorban azért, mert a kifutd élet-
vagy koltségciklusu erdbmiivek hazai pétidsa fizikai, pénzligyi s szabélyozasi koridtokba fog
Utkdzni. A jelenleg tervezett erdbmdvi kapacitdsok egy része nem, vagy jelentds késéssel,
ifletve kisebb kapacitassal fog megjelenni a villpmosenergia-termelés piacén.

A kutatas elsd lepésekent dsszegydjtésre kerilitek a versenyhatésagok relevans dontései, az
erdmivi piac szerkezetét bemutaté, a vonatkozd beruhazasi dontésekkel kapcsolatos, az
alkalmazott modelleket bemutaté publikaciok. Ezzel parhuzamosan gylijtésre keriiltek az
aramtermelési szektorra vonatkozé hozzaférhetd adatok, elstsorban a kildnbdzé statisztikai
hivatalok, energetikai szakmai szervezetek és hivatalok, nemzetkdzi intézmények
honiapjairdl, kdnyvtaraibol.

Ezek utan kivalasztasra keriltek azok a pénzlgyi modellek, melyeket a kutatds szakmai
vezetlje a piaci szerepldkkel egyeztetve leginkabb alkalmasnak tartott a beruhdzési
dontésekre vonatkozd tényezék elemzésére. A modelthez szilkséges adatok sszegylijtése
és megfelelé formaba rendezése utan sor kerliit a kivalasztott modeliek parametrizalaséara és
tesztelésére. A tesztelés eredményei rdgzitésre kertitek. Ezutdn sor kerliit a tanuimany
elkészitésére. A tanulmanyban részletesen bemutatdsra keril az dramtermelés piaca, a
hasznélt médszertan, a magyar erdmdvi park, a modeliek segitségével végzett szadmitasok
es az ezek alapjan megfogalmazott eldrejeizések illetve legfontosabb kdvetkeztetések.

A tanuimanyt jelen beszamoléhoz csatolasra keriilt.

A kutatas szakmai vezet6je Antal Daniel,

Antal Daniel (kdzgazdasz, szabélyozasi szakember) mester fokozatu diplomajat a City Universily MSc Economic
Reguiation & Compefiion Policy szakirényan, a GVH eindke és a PSZAF alelnbke ajénidsaval brit
kormanybszidndijjal szerezte, szakdolgozatanak téméaja a verseny- és kdzlekedéspolitika elméleti
Osszehangolasanak modellezése volt. Az egykor Matdv Siratégial Igazgatéségan, a Bankarképzd junior
tanacsadojaként, majd a GKM 16bb kbzigazgatasi vezetdi posztian és a Magyar Vasifi Hivaial einfkekent
vallalati, tanacsadét és kdzigazgatasi oldallal szakmai palyafutasa alatt verseny- és piacszabalyozasi kerdésekkel
foglalkozott. Az AmCham Amerikai-magyar Kereskedelmi Kamara energetikai és kdmyezetvedelmi bizottsaganak
elndkeként a kalfoldi befektetdk versenyképessdgi cél; energiapolitikal Javaslatainak kidolgozasat vezette, Az



VSG4-Investments Kft, tulajdonos-tanacsadbjaként az energetika, koziekedés és pénzigyl szabdlyozoit piacoken
mitkddd tigyfelek kiszolgaldsat vegzi, 1bbek kézott megujuld energetikal beruhazasok pénziigyi és szabélyozasi
tervezése tertiletén.

A kutatdsban és a tanuimany elkészitésében részt vettek még: Fried Zsuzsanna -
programkoordinator, Kiss Rita - izleti elemzd, Kiss Judit - gyakomok, adatrogzités

2. Részietesen ismertesse és értékelje a Program eredményeit!

Az elkészult kutatasi anyag feldolgozta a villamosenergia-iparral kapcsolatos vallalati
pénzigyi elemzések a versenypolitikai szempontbél is hasznosithaté szakirodaimat,
amit ismereteink szerint magyar nyelven mas korabban nem tett meg. Az erémdvi
kapacitasok bévitésének elmuit harom évi publikécidit szintén feldoigoztuk a vezetd
energiaipari folybiratokban.
A kutatésu mddszerek Ujszerlisége a kévetkezdkben ragadhaté meg:
Tanulméanyunk az amerikai versenypolitikai gyakorlatban évtizedek 6ta
alkalmazott Tobin-féle q mutatét eldszér alkalmazta egy hossz( tavu
befektetésekkel jellemezhetd hazai iparag elemzésére;

* Tanulményunk bemutatta a nemzetkdzi energia-Ugynokségek, a g mutato,
illetve a beruhazési déntések elemzésében hasznédlatos realopcids
modellezés kézdtti kapcesolatokat;

* Az energiaszektor dinamikus versenyhelyzetének elemzésének elmult
években beindult nemzetkdzi kutatési iranyabd! atvettik a redlopcibs elemzés
versenypolitikai alkaimazasat;

* Empirikusan megalapozott éllitAsokkal mutattuk be, hogy a hazai
aramtermelés piaca miért merevebb a magyarorszagi hivatalos
kapacitastervekénél, miért gyakoribb az elavult erbmivek élettartamanak
meghosszabbitdsa és miért nem tértének Uj termeld beruhazasok.

*  Modellszamitasainkbél kévetkeztetések vonhatdk le a magyar dramtermeld
kapacitasok stabilitdséanak szintjére, az erdmivi park varhatd atalakulédsanak
irényéra, valamint ennek a versenypolitikai szempontbél iényeges hatésaira a
varhat6 atlag- és hatarkoltség, itletve a piaci szerkezet szempontjabol.

Véleményink szerint az altalunk bemutatott (j elemzési modszerek a GVH esetleges
tovabbi ipardgi vizsgalataiban a dinamikus piacvizsgélat esetében elengedhetetienek
lesznek.

Eredményeink megalapozhatidk a GVH energiaipari politikdjanak hosszu tavu
tervezését, mivel meglehetdsen robusztus eredményekkel tAmasztjuk ala azt, hogy
Magyarorszagon a palyazati kiiras iddszakaban a piacszerkezet véltozatian marad.

A palyazati célkitiizések és az elemzési eszkdzok tekintetében jelentds
modositdsokat nem hajtottunk végre. A tanulmanyunk mélyinterjdkat nem kozo!,
mivel az iparagi szerepldk nem jarultak hozza nevik kozléséhez, és altalaban igen
kényesen vigyaztdk Gzleti titkaikat. A tanuimény elkészitéshez képest sokkal
kevesebb adatot sikeriit megkapnunk a villamos-rendszeriranyitétdl, a magyar
aramtbzsdétdl &s az energiaregulatortél. Ennek az oka nem annyira az adatféltés,
hanem a korszer(i modellezési technikdkhoz szlkséges adatok gyljtésének a
hianya. Mindez a modellezési lehettségeinket besz(ikitette.



A magyar villamosenergia-ipar atalakitésa, a piaci verseny, az iranyitott kereskedés
elinditdsa a nyugat-eurépai piacokhoz képest tobb éves késést mutat. Ugy véljik,
hogy az altalunk bemutatott elemz6 eszkézék 2011-t6l fokozatosan a vizsgalatok
meguijitasat, esetieg Uj hipotézisek vizsgélatat teszik lehetdvé, amennyiben
Magyarorszagon is nagyobb mértékben étlathatévé fog vélni a villamos energia és
szarmazékos termékeinek piaca, és megfigyelhetd lesz a kereskedési ar és a szbras.

3. Sorolja fel, és meliékeiten csatolja a Programmal (annak eredményeivel)
Ssszeflggésben sziletett tanulméanyokat, kiadvényokat, publikacidkat,
el6adasokat, stb.! A Program végrehajtisa mennyiben segitette a Programban
résztvevSk tudoményos elidmenetelét?

A Program eredményeként sz(letett tanulmany: A tervezett villamos energia erbmiivi
kapacitdsok hatasa a villamos energia piac vertikumara 2020-ig

A kutatési program nem célozta kiadvanyok, publikdciok vagy elbadasok megtartasat. A
kutatok javaslatot két alkalommal tartottak szdbeli konzultdciét a GVH szakembereivel. A
kutatasban zleti elemzd szervezet vett részt, a palyazaton nyertes kutatési programunk a
meglévé zleti kutatdsok versenypoiitikai hasznosithatova tételét igérte. A Palyazé a VKK
igényei szerint kész eldadasok megtartasara.

4. Mutassa be, a Program megvalésitisa mennyiben felel meg az eredeti szakmai
tervnek (itemezés, eredmények, esetleges eltérések indokal, kildnds tekintette
a tdmogatasi szerz6dés modositasa nélkiil végrehajtottakra)l

A versenypolitikai alapkutatds, a szakirodalom OsszegyUjtése és feldoigozasa a terveknek
megfeleléen haladt. A Program végrehajtasdban a késedelmet az okozta, hogy bizonyos
aramtermeléssel kapcsolatos adatok (pl. OTC aramarak) nehezen beszerezhetdek, vagy
nehezen &sszegyijthetdek (pl. erdmivi tarsasagok régebbi, elvileg cégnyilvanos
beszamol6i). A tamogatasi szerz6dést és a koltségtervet a VKK-val egyetériésben
megfelelden modositottuk.

5. Amennyiben rendelkezésre 4ll, csatolja a Program résztvevdi / célcsoportja 4ltal
készitett értékelést!

Nem kész(it ilyen értékelés.
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Szakmai felelbs alairdsa Kedvezményezett (képviselbjének
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