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A Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) ujabb 6sszefonédasok
megvalésulasahoz jarult hozza

A GVH 2010. szeptember 14-én hozott dontésével engedélyezte, hogy az FHB
Jelzalogbank Nyrt. (FHB) - részvényei 100 szazalékanak megszerzésével - egyediili
iranyitast szerezzen az Allianz Bank Zrt. (Allianz) felett.

A vallalkozasok egyarant jelen vannak a lakossagi, illetve a vallalati banki szolgaltatasok —
beleértve hitelezést, illetve betétgyljtést — magyarorszagi piacan, am tekintettel a felek adott
tertleten fennallé alacsony (lakossagi hitelezés esetében az FHB részesedése 5 szazalék
alatt van, mig az Allianz-é nem éri el az 1 szazalékot, a lakossagi betétallomany, a vallalati
hitelallomany, a vallalati betétallomany esetében sem az FHB, sem az Allianz részesedése
nem éri el az 1 szazalékot), illetve a versenytarsak jelentds piaci részesedésére, a GVH
értékelése szerint az 6sszefonddassal nyilvanvaléan nem jar egyutt karos horizontalis hatas
ezeken a piacokon.

A GVH hatarozataban kitért az FHB-csoport jelzaloghitelezéssel kapcsolatos specialis
szerepére, mely elvileg felvetheti annak a lehet6ségét is, hogy a jelzaloghitelek
refinanszirozasa is elkilondlt érintett piacot alkot. Ebben az esetben az dsszefonddas
vertikalis hatassal is jarhat, hiszen az FHB az Allianz szamara nyujt szolgaltatast. A
versenyhatésag ugyanakkor arra jutott, hogy figyelemmel az Allianz alacsony piaci
részesedésére, illetve arra a koérlilményre, hogy az Allianz mar az dsszefondédas elétt is
kapcsolatban allt az FHB-val, karos hatas nem lenne azonosithaté. Miként — szintén a felek
kapcsoldédd piacokon meglevé részesedésére tekintettel - az sem nem jarhat karos
versenyhatassal, hogy az FHB-csoport tevékenysége az Allianz megszerzése révén
kiegészil a vallalati befektetési szolgaltatasok nyujtasaval.

Az gy hivatali szama: Vj-66/2010.

A GVH engedélye alapjan a Prémium Magannyugdijpénztar (Prémium) beolvadhat az
AXA Onkéntes- és Magannyugdijpénztarba (AXA).

A 19 magan- és 65 oOnkéntes nyugdijpénztarat magaban foglalé magan- és o6nkéntes
nyugdijpénztari szolgaltatasok magyarorszagi piacat vizsgalva a GVH szem elétt tartotta,
hogy az énkéntes nyugdijpénztari szolgaltatasok piacan az 6sszefonddassal érintett felek
kézil csak az AXA van jelen, viszonylag kis szerepléként. A magannyugdijpénztari
szolgaltatasok meglehetésen koncentralt piacan azonban a Prémium és az AXA egymas
versenytarsai: mig az AXA az OTP, AEGON, ING, Allianz utan az 6todik legnagyobb
szerepld, a Prémium kis szereplé a piacon, mind vagyon, mind taglétszam alapjan mintegy
1%-0s részesedéssel.

Az Osszefonddas révén az AXA vagyon alapjan szamitott 8,2 %-os, illetve taglétszam
alapjan megallapitott 6,2 %-os részesedése csekély mértékben, hozzavetéleg csupan 1
szazalékkal névekszik. Figyelemmel tehat a felek piaci poziciéjara és arra a kortilményre,
hogy a Prémium vagyonat az Osszefonddas el6tt is az AXA Magyarorszag Befektetési



Alapkezel6 Zrt. kezelte, a GVH allaspontja szerint ezen dsszefondédas kdvetkeztében sem
valoszinlsithet6 karos versenyhatas.

Az gy hivatali szama: Vj-62/2010.

A fentiekhez hasonléan, a GVH nem tartotta versenyjogilag kifogasolhatonak a Wallis
Asset Management Zrt. (Wallis 2Zrt.)) NAV-Invest Kft. (NAV-Invest) feletti
irAnyitasszerzését sem.

A széles tevékenységi korrel bird, 116 tagvallalattal rendelkezd Wallis-csoporthoz tartozé
Wallis Zrt. az dsszefonddas el6tt a NAV-Invest 49%-os Uzletrészének tulajdonosa volt. A
fennmaradoé 51%-os Uzletrész-hanyadot szerezte most meg a Marivaux Investment Ltd-tél,
melyet kdvetéen a NAV-Invest tovabbra is iranyitasi és holding funkciokat télt be, immar
azonban a Wallis Zrt. leanyvallalataként. A NAV-Invest csoportban egyedil a Navigator
Informatika Zrt. végez gazdasagi tevékenységet. A vallalkozas a kiszervezett informatikai
szolgaltatasok (IT outsourcing), a telekommunikacios rendszerekkel kapcsolatos szerelési és
mérnoki szolgaltatdsok piacan van jelen, tovabba a kommunikacios (telekommunikacios és
Internet) szolgaltatasok, valamint szamitastechnikai eszkd6zok meglévd Ugyfelek szamara
viszonteladoként torténd értékesitése terén aktiv.

A tranzakcio értékelése soran a GVH az alabbi koérilményeket vette figyelembe. Az IT
szektor fenti szegmensei nem szamitanak koncentraltnak, a versenytarsak hasonlé tartalmu,
aru és mindségl szolgaltatasra képesek, meghatarozd az ar szerepe, inkabb keresleti, mint
kinalati piacrél van sz6. A NAV-Invest tevékenységei mindegyikét tekintve szamos, a sajatjat
jelentésen meghaladd bevétellel, kiterjedtebb Ugyfélkorrel rendelkezd versenytarssal all
versenyben. Ezzel szemben a Wallis Zrt. nem realizalt bevételt az IT szektor ezen
szegmensein, horizontalis atfedés tehat nem volt azonosithaté. A Wallis Zrt. tébb
szolgaltatast tekintve is a NAV-Invest vevgje volt, annak forgalma nem jelentéktelen — de
nem is meghatarozd6 — hanyadat lefedve. A Wallis Zrt. kétségkivil massziv befektetdi
hatteret jelent a NAV-Invest szamara, de e tekintetben egyrészt a NAV-Invest is megfelel6
hattérrel rendelkezett az Osszefonddas el6tt, masrészt a legtobb versenytars szintén
tékeerds hattérrel bir.

A fentiek alapjan a GVH arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy nem jar karos versenyhatassal a
fenti fuzio.

Az ugy hivatali szama: Vj-57/2010.
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